3 Ocak 2014 CUMA Resmi Gazete Say1: 28871
TEBLIG

Sermaye Piyasasi1 Kurulundan:
GERI ALINAN PAYLAR TEBLIGi
(11-22.1)
BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar
Amacg

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, halka acik ortakliklarin kendi paylarini satin almasi veya rehin
olarak kabul etmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, ortakliklarin kendi paylarini satin almasi veya rehin olarak kabul
etmesine, geri alinan paylarin elden ¢ikarilmasi veya itfasina, bu hususlarin kamuya agiklanmasina ve
geri alimlarin bilgi suistimaliveya piyasa dolandiricihigl sayilmayacagi hallere iliskin  usul ve
esaslari diizenler. Bu Teblig hiikiimleri, ortaklik tarafindan kendi paylarinin satin alinmasi sonucunu
doguracak bir sermaye piyasasi araci satin alinmasi veya ihrag edilmesi durumlarinda da gecerlidir.

(2) Bu Tebligde yer alan hiikiimler;
a) Ortakligin bagh ortakliginin ortaklik paylarini satin almas;,

b) Ugiincii bir kisinin kendi adina ancak ortaklik veya ortakligin bagh ortakhig1 hesabina ortaklik
paylarini satin almasi,

c) Ugiincii bir kisinin kendi adina ancak ortaklik hesabina ortaklik paylarini rehin olarak kabul
etmesi,

hallerindede  uygulanir. Paylarinin  satin  alinmasi amaciyla ortakhigin  ve/veya
bagl ortakliginin ti¢iincii kisilerle yaptigi konusu avans, 6diing ve teminat verilmesi olan islemler de bu
fikra kapsaminda degerlendirilir.

(3) Bu Teblig hiiktimleri, degisken sermayeli yatirim ortakliklari ile paylarini nitelikli yatirimcilara
arz eden yatirim ortakliklar icin uygulanmaz.

(4) Birlesme amach ortakliklar goéniillii geri alim programi haricinde paylarini geri alamazlar. Bu
ortakliklarin, goniillii geri alim programi gercevesinde gerceklestirecekleri geri alimlar icin bu

Teblig hiikiimleri uygulanmaz.

(5) Ortakliklarin tabi oldugu 6zel kanunlarindaki hiikiimler saklidir.
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Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 22 nci, 48
inci, 101 inci ve 108 inci maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar
MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Baglortaklik: Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemeleri ile TMS/TFRS
hiiktimleri ¢ercevesinde ortaklik tarafindan kontrol edilen sirketleri,

b) Birlesme amacl ortaklik: Kurulun birlesme ve boliinmeye iliskin diizenlemelerinde tanimlanan
ortakligi,

¢) Borsa: Kanunun 3 lincii maddesinde tanimlanan sistemler ve pazar yerlerini,

¢) Degisken sermayeli yatirim ortakliklari: Kanunun 50 nci maddesinde tanimlanan degisken
sermayeli yatirim ortakliklarini,

d) Geri alim: Bu Teblig kapsaminda ortakligin kendisi veya bagh ortakliklari tarafindan ortaklik
paylarinin satin alinmasini,

e) Geri alim programi, program: Ortaklik paylarinin geri alimina iliskin bu Tebligde
belirlenen ¢cer¢evede hazirlanip ortaklik genel kurulu tarafindan onaylanan usul ve esaslari,

f) Geri alinan paylar: Bu Teblig kapsaminda ortakligin kendisi veya bagh ortakliklar: tarafindan
satin alinan kendi paylarini,

g) Gonilli geri alim programi: Birlesme amach ortakhigin taraf oldugu birlesme isleminin
onaylandigi genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan pay sahiplerine veya birlesme
amacl ortakligin sona ermesi durumunda kurucular disindaki tiim pay sahiplerine ait paylarin halka
acllma nedeniyle diizenlenen izahnamede belirtilen esas ve usullercercevesinde belirlenen
fiyatlar lizerinden satin alinmasina imkan veren programi,

g) Halka acik ortaklik, ortaklik: Paylar: halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim
ortakliklari,

h) Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,
1) Kurul: Sermaye Piyasasi1 Kurulunu,

i) TMS/TFRS: Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yiriirlige
konulmusolan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari,

j) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanununu,

ifade eder.
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IKINCI BOLUM
Geri Alm Programina iliskin Genel Esaslar ve Yetkilendirme
Geri alim programina iliskin yetkilendirme

MADDE 5 - (1) Bu Teblig hiikiimlerine gore ortakliklarin geri alim yapabilmesi i¢in genel kurulun
yonetim kurulunu yetkilendirmesi esastir. S6z konusu yetki, yonetim kurulu tarafindan hazirlanan geri
alim programinin genel kurul toplantisinda onaylanmasi suretiyle verilir. Geri alim programinin genel
kurul toplantisinda onaylanmasi suretiyle yetkilendirilen yonetim kurulu, bu yetkiyi belirleyecegi gercek
veya tiizel kisilere devredebilir.

(2) Ortaklik paylarinin bagh ortakliklar: tarafindan geri aliminin yapilabilmesi icin, ortaklik genel
kurulunda geri alim programinin onaylanmasi ve bagh ortakligin yonetim kurulunun da s6z konusu
program c¢ercevesinde geri alim yapacagina iliskin bir karar almasi sarttir. Bagh ortakligin da halka agik
bir ortaklik olmasi durumunda; s6z konusu bagliortakligin ana ortagi olan ortakligin paylarinda geri alim
yapabilmesi icin, geri alim programinin baglh ortaklik genel kurulunca da onaylanmasi zorunludur.

(3) Geri alim programinin onaylanacagi genel kurul toplantilarinda, ortakligin esas s6zlesmesinde
daha agir nisaplar ongoriilmedigi takdirde TTK'nin 418 inci maddesinde yer alan toplantive karar
nisaplar1 uygulanir.

(4) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar, yakin ve ciddi bir kayiptan kaginmak amaciyla genel
kurulun yetkilendirmeye iliskin karariolmadan yo0netim kurulu karariyla da, bu Tebligin
12 nci maddesindeki kamuyu aydinlatmaya iliskin yiikiimliiliikklere uymak sartiyla geri alim yapabilir.
Bagl ortakliklar, ana ortaklifin paylarinda geri alim yapabilmek i¢in bu istisnadan yararlanamaz. Genel
kurulca onaylanmis bir geri alim programi olmadan ydnetim kurulunun yakin ve ciddi bir kayiptan
kacinmak amaciyla aldig1 geri alim karari yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gecerlidir.

(5) Ortaklik paylariin giinliik agirlikli ortalama fiyatinin yénetim kurulu karar tarihinden 6nceki
son bir ayda,

a) Nominal degerinin altinda seyretmesi veya
b) Yiizde yirminin tizerinde deger kaybetmesi,
durumlarinda yakin ve ciddi bir kaybin varligi kabul edilir.

(6) Besinci fikrada belirtilen haller disinda yonetim kurulu karariile geri alim yapilabilmesi icin,
ortaklik tarafindan islem 6ncesinde Kurulun onayinin alinmasi gereklidir.

Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarin geri alim islemlerine iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 6 - (1) Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar veya bagh ortakliklari, yakin ve ciddi
bir kaybinénlenmesi gerekcesi ile genel kurul karari olmaksizin yonetim kurulu karariyla geri alim
yapamazlar.

(2) Geri alim, ortaklik genel kurulu tarafindan onaylanmigs geri alim programi cergevesinde
ortakligin kendisi veya paylarini satin alacak bagh ortakligi tarafindan yonetim kurulu karariyla ortaklara
yapilacak gonilli pay alim teklifi suretiyle gerceklestirilir. Bu amagicin yapilacak pay alim
teklifinde 6denecek bedelin nakit olmasi zorunludur. Pay alim teklifine katilmak icin talepte bulunulan
paylarin sayisinin pay alim teklifine konu pay sayisindan fazla olmasi durumunda, satin alinacak paylarin
belirlenmesi icin yapilacak dagitim pay sahipleri arasinda esitsizlik yaratmayacak sekilde oransal dagitim
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yontemine gore yapilir. Gonilli pay alim teklifinde bulunmak iizere, geri alim programinin
uygulanmasina baslanilmasi planlanan tarihten en geciki ay 6ncesinde pay alim teklifi bilgi formunun
onaylanmasi talebiyle Kurula basvurulur. Pay alim teklifi Ek-1’de yer alan bilgi formu kullanilarak yapilir.

(3) Pay alim teklifi bilgi formunda yer verilecek geri alim fiyati, Kurulun ilgili diizenlemelerine gore
hazirlanacak degerleme raporu ile tespit edilir. Geri alim programinin onaylanmasina iliskin yapilacak
genel kurul giindem ilaninda, bu degerleme raporuna ulasilabilecek yerler ve varsa internet sitesi
hakkinda bilgi verilir.

(4) Kurul diizenlemeleri uyarinca paylari borsada islem goren ortakliklarin altiaylik finansal
tablolarinin kamuya ilan tarihinden sonra gergeklestirilecek geri alima yonelik pay alim tekliflerinde;
paylar1 borsada islem gormeyen ortaklik bagimsiz denetime tabi ise, bagimsiz denet¢i tarafindan
incelemeden gecirilmis alt1 aylik ara doénem finansal tablolarin hazirlatilmasi, ortaklik merkezinde
incelemeye agik tutulmasi ve varsa ortaklik internet sitesinde ilaniile 6zel durum agiklamasi eki olarak
Kurula iletilmesi zorunludur.

(5) Kurulca onaylanmis pay alim teklifi bilgi formu; en ¢ok alt1 is glinii icinde ortaklik merkezinin
bulundugu yerde yayimlanan mahalli ve/veya iilke ¢apinda yayimlanan veya dagitilan en az bir gazetede
ve varsa ortakligin kendi internet sitesi ile Kurulun internet sitesinde ilan edilir.

(6) Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarin genel kurul tarafindan onaylanmis geri alim
programinda, bu Tebligin 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a), (b), (c), (e), (f), (g), (&), (h) ve (i)
bentlerinin yani sira asagidaki hususlara da yer verilir:

a) Degerleme raporunun ozeti,

b) Geri alima konu paylar icin degerleme raporunda tespit edilen birim pay degerine yukari ve
asag1 yonde yiizde on marj uygulanmak suretiyle belirlenen alt ve st fiyat limitleri,

¢) Paylarin alim-satima konu olmasi durumunda, varsa son yil ile son ii¢ aydaki en yliksek ve en
diistk fiyat bilgisi.

(7) Pay alim teklifine iliskin bu Tebligde diizenlenmeyen hallerde Kurulun ilgili diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Geri alim programinin siiresi

MADDE 7 - (1) Genel kurul tarafindan onaylanmis geri alim programinin siiresi paylari borsada
islem goren ortakliklar i¢in azami ti¢ y1l, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar icin ise azami bir
yildir. Geri alim programinda herhangi bir siire belirtilmemis olmasi durumunda azami siire boyunca,
stireli bir programin onaylanmasi durumunda ise ilgili siire boyunca s6z konusu program yiriirliikte
olacaktir. Siireli geri alim programlarinin bitmesini takiben yeni bir programin uygulanabilmesi i¢in yeni
bir genel kurul karar1 alinmasi gereklidir.

(2) Birinci fikrada belirlenen ti¢ yillk program siiresi, amaciortakligin kendi veya
baglh ortaklarinin ¢calisanlarina  yonelik  uygulayacagi pay edindirme planlariolan geri alim
programlarinda besyilla ve paya donistirilebilir veya pay ile degistirilebilir sermaye
piyasasi araci ihracinda ilgili sermaye piyasasi aracinin vadesine kadar uzatilabilir.

Geri alim programinin unsurlari

MADDE 8 - (1) Yonetim kurulu tarafindan hazirlanarak onay icin genel kurula sunulacak geri alim
programinda asagidaki hususlara yer verilmesi zorunludur:
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a) Geri alimin amaci.

b) Varsa geri alim programinin uygulanacagi siire.

c) Geri alima konu azami pay sayisl.

¢) Geri alima konu azami pay sayisina ulasilmasini takiben programin sonlandirilacagi.

d) Geri alima konu paylar icin belirli bir gostergeye endekslenerek oransal veya sabit olarak
belirlenen alt ve list fiyat limitleri ile fiyatin diizeltilmesini gerektirecek islemlerin gerceklesmesi
durumunda bu hususun nasil dikkate alinacagi.

e) Belirlenmisse program siiresince geri alinan paylarin satis esaslari.

f) Geri alim i¢in ayrilan fonun toplam tutar1 ve kaynagi.

g) Geri alinan ve halen elden ¢ikarilmamis olan paylarin sayisi ve sermayeye oraniile varsa
bir 6nceki programin sonuglari.

g) Geri alim programinin ortakligin finansal durumu ve faaliyet sonuglari tizerindeki muhtemel
etkilerine iliskin agiklamalar.

h) Program kapsaminda varsa geri alimda bulunabilecek baglh ortakliklara iliskin bilgiler.
1) Yillik ve son ti¢ aydaki en yiiksek, en diisiik ve agirlikli ortalama pay fiyati bilgisi.
i) Varsa iligkili taraflarin bu islemden saglayacagi faydalar.
UCUNCU BOLUM
Siirlamalar
Geri alinan paylara iliskin islem sinirlar

MADDE 9-(1) Ortakliklarin bu Teblig hiikiimleri cercevesinde geri alinan
paylarinin nominal degeri, dahadnceki alimlar dahil ortakliklarin 6denmis veya ¢ikarilmis sermayesinin
yluzde onunu asamaz. Geri alinan paylardan program siiresince elden ¢ikarilanlar bu oranin
hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinmaz.

(2) Paylari borsada islem goren ortakliklarin geri alinan paylari borsada islem goéren nitelikte
olmalive geri alim islemleri yalnizca borsanin ortaklik paylarinin islem gordiigl pazarinda
gerceklestirilmelidir. Onceden  Kurulun uygun gériisiiniin  alinmasi kosuluyla, bu  Tebligin
6 nc1 maddesinde diizenlenen pay alim teklifi suretiyle geri alim islemi kiyasen paylari borsada islem
goren ortakliklar tarafindan da uygulanabilir.

(3) Geri alinan paylarin toplam bedeli, Kurul diizenlemeleri ¢cercevesinde kar dagitimina konu
edilebilecek kaynaklarin toplam tutarini asamaz. Geri alim programi cercevesinde gerceklestirilecek geri
alim islemi 6ncesinde, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis ve genel kurulda onaylanmis son
yilik finansal tablolar lizerinden s6z konususarta uyum saglanmasinin temini ydnetim kurulunun
sorumlulugundadir.
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Geri alim ve satim islemlerinin yapilamayacagi haller

MADDE 10 - (1) Ortaklikca agiklanmasi ertelenmis i¢sel bilgiler olmasi durumunda, bu
Teblig kapsaminda herhangi bir geri alim veya satim islemi yapilamaz.

(2) Esas sermaye sisteminde olan ortakliklar tarafindan sermaye artirimina iliskin genel kurul
karari alindigitarihten, kayith sermaye sisteminde olan ortakliklar tarafindan ise sermaye artirimina
iliskin yonetim kurulu kararialindigi tarihten sermaye artirim islemlerinin tamamlandigi tarihe kadar,
ortakliklar ve/veya bagl ortakliklar: tarafindan bu Teblig kapsaminda bir geri alim veya satim islemi
yapilamaz.

Kurulun sinirlama yetkisi ve ilk halka arzlardaki kisitlar

MADDE 11 - (1) Bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde genel kurul tarafindan onaylanmis bir geri alim
programinin bulunmasi halinde bu program siliresince veya bu Tebligin 5 inci maddesinin
dordiinci fikrasi uyarinca geri alim kararialinmasi durumunda, ortakligin ydnetim kontroliinii elinde
bulunduran ortaklari veya bunlarla yakindan iliskili kisiler tarafindan ortaklik paylarinin borsada
satis islemi gerceklestirilemez.

(2) Birinci fikra hiikmii sakli kalmak tizere, bu Tebligin 12 nci maddesinin
dordiinci fikrasi uyarinca agiklanan siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda veya bu Tebligin 5 inci
maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca geri alim kararialinmasi durumunda, ortaklikta ve/veya
bagh ortakliklarinda Kurulun 6zel durumlara iliskin diizenlemelerinde tanimlanan idari sorumlulugu
bulunan Kisiler ile bunlarla yakindan iliskili Kisiler tarafindan ortaklik paylarinin borsada satis islemi
gerceklestirilemez.

(3) Paylarin ilk halka arzinda ortaklhik ve/veya bagh ortakliklari tarafindan bu
Teblig hiikiimleri cer¢evesinde pay satin alinamaz. Bu yasaga aykiri islemler TTK'nin 388 inci maddesi
hiikiimleri cergevesinde ortakligin kendi payinitaahhiit etmesi sayilir.

DORDUNCU BOLUM
Kamuyu Aydinlatma

Paylar1 borsada islem goren ortakliklarin geri alim islemlerine iliskin kamuyu aydinlatma
yikiimliiliikleri

MADDE 12 - (1) Yonetim kurulu tarafindan hazirlanan geri alim programy, ilan ve toplanti giinleri
hari¢ olmakiizere genel kurul toplantisitarihinden en az ii¢ hafta 6nce ortaklik tarafindan yapilacak
bir 6zel durum acgiklamasi ile kamuya duyurulur ve esanli olarak ortakligin internet sitesinde yayimlanir.

(2) Onaya sunulmus bir geri alim programinda genel kurul tarafindan herhangi bir degisiklik
yapilmasidurumunda degistirilmis program, genel kurul tarihini izleyen ilk is gilinii ortaklik tarafindan
yapilacak bir 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulur ve esanl olarak ortakligin internet sitesinde
yayimlanir.

(3) Bu Tebligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasiuyarinca alinacak yetkili organ kararlarinin,
ortakligin baghortakliginin halka ag¢ik olmasihalinde ortaklik ve/veya bagh ortakligi, halka acgik
olmamasi halinde ise ortaklik tarafindan kamuya aciklanmasi gereklidir.

(4) Program uyarinca geri alim islemlerine baslanmadan iki is giinii 6nce, ortaklik ve/veya
baglh ortakligitarafindan, geri alim yapilmasi planlanan dénemin baslangic¢ ve bitis tarihleri, geri alima
konu paylarin nominal tutari ile sermayeye oranina iliskin 6zel durum agiklamasi yapilir.
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(5) Her bir geri alim islemi icin ortaklik ve/veya bagh ortakligi tarafindan; islem tarihini izleyen
is glinli seans baslamadan 6nce, isleme konu paylarin nominal tutari, sermayeye orani, islem fiyati,
program cercevesinde daha 6nce geri alinan paylarin nominal tutari, varsa bu paylara bagh imtiyazlar ve
islem tarihi hususlarini iceren bir 6zel durum aciklamasi yapilir.

(6) Daha 6nceki alimlar dahil, geri alinan paylarin elden ¢ikarilmasi durumunda ortaklik ve/veya
bagh ortakligitarafindan; islem tarihini izleyen is giiniiseans bagslamadan 6nce, isleme konu
paylarin nominal tutari, islem fiyati, sermayeye orani, kalan paylarin sermaye orani, gerceklesen
kazang/kayip tutari, varsa bu paylara bagl imtiyazlar ve islem tarihi hususlarini iceren bir 6zel durum
aciklamasi yapilir.

(7) Ortaklik ve/veya baglh ortakligi tarafindan; bu maddenin dordiinci fikrasi uyarinca agiklanan
slirenin bitmesini, programin sona ermesini ve program kapsaminda veya bu Tebligin 5 inci maddesinin
dordiinci fikrasiuyarinca planlanan geri alimlarin tamamlanmasini izleyen iic is glinii icerisinde geri
alinan paylar icin 6denmis olan azami ve ortalama bedel, geri alimin maliyeti ile kullanilan kaynak, geri
alinan toplam pay sayisive bu paylarin sermayeye oranikamuya aciklanir. Ortaklik ve/veya
bagl ortakligi tarafindan geri alinan paylarin program siiresince elden ¢ikarilmis olmasi durumunda ek
olarak ayni sekilde; elden ¢ikarilan paylarin toplam nominal tutari, toplam kazang/kayip tutariile
ortalama satis fiyati, varsa alim satima konu paylara bagh imtiyazlar ve islem tarihleri agiklanir. Geri alhm
programi ¢ergevesinde gerceklestirilen islemlerin 6zeti mahiyetindeki bu bilgiler ayrica ilk genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulur.

(8) Paylari borsada islem goren ortakliklarin yonetim kurullar tarafindan yakin ve ciddi bir
kayiptan kaginmak amaciyla yapilacak geri alim islemlerine iliskin olarak;

a) Geri alim islemlerine baslanmasindan en az iki is giinii 6nce ortaklik tarafindan yapilacak
bir 6zel durum agiklamasi ile geri alim yapilacagi hususu, sdz konusu geri alimin amaci, geri alima konu
pay miktari ve 6denecek azami tutar kamuya duyurulur.

b) Geri alimlar kapsaminda ve geri alimlarin tamamlanmasi iizerine gerekli 6zel durum
aciklamalari yapilir.

¢) Yonetim kurulu tarafindan ayrica, geri alimin amaci, kullanilan kaynak ile geri alimlarin dzeti
mahiyetindeki yedinci fikrada belirtilen bilgiler ilk genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulur.

(9) Ortakliklar ve/veya bagh ortakliklar, bu Teblig kapsaminda yapacaklari 6zel durum
aciklamalarina iliskin olarak bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun 6zel durumlara iliskin
diizenlemelerine uymakla ytikimlidiir.

Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklarin geri alim islemlerine iliskin kamuyu
aydinlatma yiikiimliiliikleri

MADDE 13 - (1) 12 nci maddenin birinci, ikinci, ticiincii ve dokuzuncu fikralarina ek olarak;

a) Genel kurulca onaylanan bir geri alim programi ¢er¢evesinde Kurula goniillii pay alim teklifi
yapmak lizere bagvuruda bulunulmasi durumunda konu hakkinda bir 6zel durum ag¢iklamasi yapilir.

b) Gonilli pay alim teklifi siiresinin bitiminde, pay alim teklifi sliresince geri alinan paylarin
toplam nominaldegeri ile geri alim icin 6denen toplam tutar ve pay alim teklifine karsilik veren toplam
pay sahibi sayisi bir 6zel durum aciklamasiyla kamuya duyurulur. Aciklamada, goniillii pay alim teklifi
sonrasinda olusan ortaklik yapisina ve yonetim kontrolii durumuna da yer verilir.
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BESINCI BOLUM
Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiricihigi Sayilmayan Haller ve islem Esaslari
Bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi sayilmayan haller

MADDE 14 -(1) Paylariborsada islem goren ortakliklar ve bagh ortakliklari, bu
Teblig hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirecekleri geri alim islemlerini asagidaki sartlarin tamamina
uymak suretiyle gerceklestirmeleri durumunda Kanunun 108 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendindeki istisnadan yararlanirlar:

a) Genel kurulca onaylanmis bir geri alim programi ¢ergevesinde geri alim yapilmasi,

b) Sadece 6denmis veya ¢ikarilmis sermayenin azaltilmasi, paya doniistiiriilebilir veya pay ile
degistirilebilir sermaye piyasasi araglari ihraci veya calisanlara yonelik pay edindirme
programlari neticesinde dogan yukiimliiliiklerin yerine getirilmesi amaciyla geri alim yapilmasi,

c) Geri alim programi stiresi boyunca paylara iliskin herhangi bir satis islemi gerceklestirilmemesi.

(2) Bu Teblig hiikiimleri ¢cercevesinde gerceklestirilen islemlerden birinci fikradaki esaslara
uyulmadan gergeklestirilenler, Kanunun 101, 106 ve 107 nci maddeleri kapsaminda incelemeye tabi
olup; s6z konusu maddelere aykirilik tespit edilmesi durumunda sorumlular hakkinda gerekli
yaptirimlar uygulanir.

islem esaslar1

MADDE 15 - (1) Paylari borsada islem goren ortakliklar ve/veya bagh ortakliklar: tarafindan bu
Tebligcercevesinde gerceklestirilecek tiim geri alim islemlerinde borsa tarafindan belirlenen islem
kurallarina ek olarak asagidaki kurallara uyulmasi zorunludur:

a) Birinci seansin acilis seansi ve son 15 dakikasi ile ikinci seansin agilis ve kapanis seanslari icinde,
geri alim programi dahilinde emir verilemez ve islem gergeklestirilemez.

b) Geri alim icin verilen fiyat emri, mevcut fiyat tekliflerinden veya en son gerceklesen
satis fiyatindan daha yiiksek olamaz.

c) Ortaklik ve/veya bagh ortakliklari tarafindan bir giinde geri alimiyapilabilecek toplam pay
miktari, paylarin islem giiniinden 6nceki 20 giinliik islem miktari ortalamasinin yiizde yirmi besini
gecemez.

¢) Program kapsamindaki bir geri alim isleminin tiirev aracglar aracilifiyla yapilmasi durumunda;
s0z konusu tiirev araclarin kullanim fiyati, mevcut bagimsiz fiyat tekliflerinden veya en son gergeklesen
bagimsiz satis fiyatindan daha ytiksek olamaz.

d) Likiditenin diisiik oldugu paylarda (c) bendinde belirtilen limit, Kuruldan énceden onay
alinmasive gerekliozel durum aciklamalarinin yapilmasi sartiyla yiizde elliye kadar yiikseltilebilir.
Likiditenin diisiik oldugu paylara iliskin belirleme Kurul tarafindan yapilr.

Dalfin Finansal ve Kurumsal Cozimler Sayfa 8




ALTINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler
istisnalar
MADDE 16 - (1) Ortaklik paylarinin;
a) Odenmis veya cikarilmis sermayenin azaltilmasi cercevesinde,
b) Kiilli halefiyet kuralinin geregi olarak,
¢) Bir kanuni satin alma yiikiimliligi nedeniyle,
¢) Karsiliksiz olarak,

d)Azinhik haklarinin  korunmasina yonelik olarak alinmisbir Kurul veya mahkeme
karar1 neticesinde,

e) Cebri icradan veya mahkeme karari ile ortakligin alacaginin tahsili amacina yonelik olarak,

f) Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca ayrilma veya ortakliktan ¢ikarma/satma hakkinin
kullandirilmasinedeniyle

elde edilmesi  durumlarinda ortakliklar veya bagh ortakliklar;, bu Tebligin 5 ve
6 nct maddelerindeki yetkilendirme esaslariile 9 uncu maddesinde yer verilen sinirlamalara tabi
olmazlar.

(2) Sabit sermayeli menkul kiymet yatirim ortakliklarinin geri alimda bulunmalar1 durumunda ise;
bu Tebligin 5 ve 6 nci maddelerindeki yetkilendirme esaslari ile 9 uncu maddesinin birinci fikrasindaki
sinirlama uygulanmaz. Sabit sermayeli menkul kiymet yatirim ortakliklarinin daha énceki alimlar dahil
geri alinan paylarinin nominal degeri, 6denmisveya ¢ikarilmis sermayelerinin ylizde yirmisini ve fiili
dolasimdaki pay oraninin yiizde otuzunu asamaz.

Araci kurumlarin islemlerinde istisna

MADDE 17 - (1) Yirtrliikkte bulunan bir geri alim programi olan halka acik araci kurumlarin;
program kapsamindaki alim satim kararlar1 dahil dogrudan ve/veya dolayli olarak icsel bilgilerine
erisimi olan personel ile aracikurumun paylarinda miisteri adina islem yapma yetkisi olan personeli
arasinda bilgi akisinin 6nlenmesine dair gerekli tedbirlerin alinmis olmasi kaydiyla, miisterileri hesabina
kendi paylari lizerinde yapacagi islemler bu Tebligin 10 uncu maddesinin birinci fikrasindan muaftir.

(2) Ortaklik yonetim kurulunun, bu Tebligin 5 inci maddesinin birinci fikrasindaki yetkiyi
dogrudan veya dolayl olarak sermaye veya yonetim olarak ortaklikla iliskisi bulunmayan genis yetkili bir
aract kuruma devretmesi ve aracikurumun geri alim programikapsamindaki alim satim
kararlarini tamamen ortakliktan bagimsiz olarak ve ortakliktan etkilenmeksizin almasi sartiyla, ortaklik
bu Tebligin 10 uncu maddesinin birinci fikrasindan muaftir.

Geri alinan paylara iliskin haklar

MADDE 18-(1) Geri alinan paylar ortakliklarin genel kurullarinda toplanti nisabinin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz.
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(2) Ortakliklarin geri alinan paylardan kaynaklanan bedelsiz paylara iliskin haklari sakhidir.
Ortakliklarin elde ettikleri bedelsiz paylar dahil geri alinan paylary, kar payive yeni pay alma
hakki haric hicbir pay sahipligi hakkivermez. Geri alinan paylara iliskin yeni pay alma haklari, pazar
acilmasi kosuluyla siiresi icerisinde ortaklik tarafindan ilgili pazarda satilir. Satilamayan yeni pay alma
haklari nedeniyle kalan paylarin satissiireci ilgili diizenlemeler wuyarinca gergeklestirilir.
Baglh ortakliklarin satin aldigiana ortakligin paylarina ait oy haklariile buna bagh diger haklar
kendiliginden donar.

(3) Haklarin donmasi hali, ancak paylarin ortakligin veya bagh ortakliginin elinde bulundugu
stireyle sinirlidir. Bu paylarin ligiincii kisilere devri ile birlikte ortaklik haklari kendiliginden dogar.

Geri alinan paylarin elden ¢ikarilmasi ve itfasi

MADDE 19 - (1) Geri alinan paylar ile bu paylar nedeniyle edinilmis bedelsiz paylar bu Tebligin 9
uncu maddesinin birinci ve t¢linct fikrasindaki sartlara uymak sartiyla siiresiz olarak elde tutulabilir.

(2) Bu Teblig hiikiimlerine aykiri olarak geri alinan paylar, geri alim tarihinden itibaren en gec bir
yil icinde eldencikarilir. Bu siire boyunca satilamayan paylar sermaye azaltimi suretiyle itfa edilir.

(3) Bu Tebligin 16 nct maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi hari¢ olmak lizere geri alinan
paylarin ortakliginédenmis veya ¢ikarilmis sermayesinin yiizde onunu asan kismi, herhangi bir kayba yol
acmadan devirleri miimkin olur olmaz ve her haliikarda elde edilmelerinden itibaren tig¢ y1l icinde
elden cikarilir. Bu siire zarfinda elden ¢ikarilmayan paylar sermaye azaltimi suretiyle derhal itfa edilir.

(4) Geri alimda bulunan sabit sermayeli menkul kiymet yatirim ortakliklar,, bu Tebligin
16 nc1 maddesinin ikinci fikrasindaki sartlara uymak kaydiyla geri alinan paylar stiresiz olarak elde
tutabilir.

(5) Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar tarafindan bir geri alim programi ¢ercevesinde geri
alinan paylar ancak programin tamamlanmasini takiben elden ¢ikarilabilir. Bu ortakliklar, geri alinan
paylarin satisini sadece ikincil halka arz veya yeni pay alma hakki kullandirilmasina iliskin usullere
uymak suretiyle yapabilir. Geri alinan paylar nedeniyle edinilmis bedelsiz paylarin satisinda da
ayni kosullar aranir. Bu islemlerin gerceklestirilmesinden 6nce Kurula basvuru yapilmasi zorunludur.

(6) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar, geri alinan paylarini bu Tebligin 12 nci maddesinin
dordiinci fikrasiuyarinca aciklanan siire hari¢ olmak tizere ilgili geri alim programi siiresince veya
program sona erdikten sonra borsada satis yoluyla elden cikarabilir. Geri alinan paylara iliskin borsanin
toptan satislar pazarinda gerceklestirilen satisislemleri de borsada satis olarak kabul edilir. Bu pazarda
yapilacak ticiincii kisilere pay satislar ilgili pazardaki marjlardahilinde gerceklestirilir. iliskili kisilere pay
satisinda fiyat, borsanin toptan satislar pazaridiizenlemeleri uyarinca belirlenecek baz fiyattan
asag1 olamaz. Geri alinan paylar nedeniyle edinilmis bedelsiz paylar i¢in de ayni esaslar uygulanir.

(7) Geri alinan paylarin satisinin bagh ortakliklar arasinda olmasi durumunda, finansal durum ile
yonetim yapisina bir etkisi olmamasive 6ncesinde Kurul onayinin alinmasi kosuluyla borsada
satis sinirlamasina uyulmayabilir.

(8) Geri alim programinin amaclari cercevesinde, ortaklik ve/veya bagh ortakliginin ¢alisanlarina
yonelik pay edindirme programlarive paya donistiriilebilir veya pay ile degistirilebilir sermaye
piyasasi araglariile paylarin degistirilmesi veya paya doniistiiriilmesi durumunda, besinci fikradaki
kosullar ve altinci fikradaki borsada satisa iliskin kisitlamalar uygulanmaz.

(9) Geri alinan paylar Kurulun fon c¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gore itfa edilir.
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Geri alinan paylarin muhasebelestirilmesi

MADDE 20 - (1) Geri alinan paylarin muhasebelestirilmesinde Kurulun finansal raporlamaya
iliskin diizenlemeleri ile TMS/TFRS’ler esas alinir.

(2) Geri alinan paylarin geri alim bedeli kadar yedek akge ayrilarak 6z kaynaklar altinda
kisitlanmis yedek olarak siniflandirilir. Geri alinan paylarin ve séz konusu yedek akgelerin finansal
tablolarda gosterimi Kurul tarafindan ilan edilen formatlar uyarinca yapilir. Bu fikra kapsaminda ayrilan
yedekler, geri alinan paylar satildiklari veya itfa edildikleri takdirde geri alim degerlerini karsilayan
tutarda serbest birakilir.

Ortakliklarin kendi paylarini rehin olarak kabul etmesi

MADDE 21 - (1) Ortakliklarin kendi paylarini rehin olarak kabul etmesi islemlerinde; bu Tebligin
2 ncimaddesi, 5 inci maddesi, 6 nc1 maddesinin birinci fikrasi, 7 inci maddesi, 8 inci maddesi, 9 uncu
maddesinin birinci velgiinci fikralariile 10, 11, 12, 13, 16, 18, 19 ve 20 nci maddeleri kiyasen
uygulanir. Ancak miilkiyetin rehin verende kaldigi rehin sozlesmelerinde bu Tebligin 18 inci maddesi
huikiimleri uygulanmaz.

Sorumluluk

MADDE 22 - (1) Ortakliklarin bu Teblig kapsaminda gerceklestirecekleri islemlerden ortakliklarin
yonetim kurulu tiyeleri sorumludur.

Gegis hiikiimleri

GECICI MADDE 1 - (1) Yiiriirliik tarihi itibariyla gegerli olan geri alim programlarinin bu Teblige
aykiri olan hitkiimleri uygulanamaz. Bu programlar, ortaklik tarafindan yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda bu Teblighiikiimlerine uyumlu hale getirilir.

(2) Tebligin yiirtrliik tarihi itibariyla bu Tebligin 9 uncu maddesinin birinci fikrasinda yer verilen
sinirlar1 asmis olan ortakliklar icin, bu Tebligin 19 uncu maddesinin ikinci fikrasindaki siire bu Tebligin
yurirlik tarihi itibariyla baslar.

Yiiriirliik

MADDE 23 - (1) Bu Teblig yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 24 - (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiirtitiir.
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